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LECTURA ELECTORAL

CEPEDA PUNTEA, PERO NO CELEBRA: EL AMARGO DESPERTAR QUE VATICINA LA SEGUNDA
VUELTA

Aunque lvan Cepeda camina con paso firme hacia la primera vuelta liderando con un 37,8%, el aire
se enrarece al mirar el horizonte de la segunda vuelta, donde |la derecha parece tener guardado el as
bajo la manga. Le ultima encuesta de Atlas Intel sugiere que el entusiasmo de la izquierda podria
estrellarse contra un muro de realidad, ya que figuras como Abelardo de la Espriella y Paloma
Valencia lograrian capitalizar el voto restante, superando al lider con un 488% y 471%
respectivamente; una remontada en segunda vuelta que dejaria a Cepeda con la banda presidencial
en el percheroy a sus seguidores con un sabor a victoria incompleta.

Mientras tanto, el "centro" parece haberse diluido en la irrelevancia: Sergio Fajardo se mantiene
apenas a flote con un 5%, mientras que Claudia Lépez registra un 1% que sabe mas a retiro que a
competencia. Esta fotografia electoral nos muestra un pais polarizado donde ganar el primer round
No garantiza la pelea, dejando claro que el camino a la Casa de Narino es una carrera de resistencia

en la que, por ahora, la derecha parece tener mejor estado fisico para el sprint final.
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¢SE ROMPE LA U?

El Partido de La U ha decidido jugarse su futuro
oficial con Paloma Valencia, bajo la polémica
premisa de que la senadora es la verdadera
ficha del "centro" politico para estas elecciones,
intentando asi suavizar su imagen de derecha
para atraer a los indecisos. Sin embargo, esta
supuesta unidad es puro maquillaje: el senador
Antonio José Correa ya cantd su rebeldia y se
llevd su poderosa influencia electoral en
Cdordoba y Bolivar hacia las huestes de Ivan
Cepeda, lo que supone un golpe a la estrategia
de la colectividad. Esta fractura expone la
fragilidad de un partido que, mientras intenta
vender cohesion desde los escritorios de
Bogota, ve como sus barones regionales mas
fuertes le dan la espalda para asegurar sus
apuestas con el puntero de las encuestas.
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¢HUMO BLANCO O BANDERA ROJA?

Con la fecha Iimite del 15 de abril respirandoles
en la nuca, los ultimos restos del poder de
Cambio Radical se encuentran en una
encrucijada que huele mas a supervivencia que
a conviccion ideologica. El partido, visiblemente
debilitado tras sus recientes palizas en las urnas,
esta fracturado entre quienes ven en Paloma
Valencia una balsa de salvacion institucional y
los sectores mas pragmaticos que ya lanzan
guinos complices hacia el fendmeno de
Abelardo de |a Espriella. Esta tension interna no
es otra cosa que el sintoma de una colectividad
tradicional que, consciente de su pérdida de
peso, intenta subastar su apoyo al mejor postor
sin caer en la irrelevancia.

(SUBASTA ROJA?

La casa de César Gaviria volvio a ser el
epicentro de la indecisiéon. El Partido Liberal
demostré que, mas que una colectividad, es
hoy un archipiélago de intereses diversos.
Mientras el expresidente intenta
desesperadamente cocihar un candidato
unico, sus huestes se reparten en un "todos
contra todos" que va desde los que buscan
refugio en el pragmatismo de Paloma
Valencia, los que se seducen con el estilo de
Abelardo de la Espriella y los que prefieren
saltar al barco de Ivan Cepeda. Esta paralisis no
es prudencia, sino una subasta politica donde
el trapo rojo ha quedado destenido por las
ambiciones individuales, dejando claro que el
liberalismo ya no busca quién lo represente,
sino quién le garantice la supervivencia. En
todo caso, algo igual se podria decir de Ia
colectividad azul: el partido Conservador
también anda decidiendo a donde iran sus
votos y pronto tomaran la decision.
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QUIERE BARRER EL REFERENDO

En un ultimo intento por salvar su relevancia,
Sergio Fajardo -ademas de dar a conocer que
una escoba sera su simbolo de campana- ha
lanzado un referendo ciudadano para frenar la
constituyente de Petro, una apuesta de largo
aliento que requiere 3 millones de firmas y que
acompahna el anuncio de Edna Bonilla como su
futura ministra de Educacion para reforzar su
imagen de técnico. Se suma, entonces, a
Echavarria y Baptiste como Ministros de
Hacienda y Ambiente. ; Cual sera el siguiente?
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ENTRE EMERGENCIAS Y NUEVOS IMPUESTOS

Se enreda la estrategia econdmica del Gobierno.
La Corte Constitucional tumbo, con votacion 6 a 2,
la emergencia econdmica decretada a finales del
ano pasado y dejo sin sustento los decretos que
establecian los impuestos creados por esa via. Y la
otra emergencia por la ola invernal sigue en el
pulso: la Contraloria no pudo enviar el diagnostico
requerido por la Corte, advirtiendo falta de
sustento técnico y claridad en los recursos en la
informacion brindada por el gobierno.

En paralelo, en respuesta a la caida de la primera
emergencia y al aumento de tasas de interés por
el Banco de la Republica, el Gobierno mueve
nuevas fichas: Petro volvido a poner sobre la mesa
una nueva emergencia y el ministro de Hacienda
anuncid una reforma tributaria por $16 billones,
con mensaje de urgencia, para revivir varias de las
medidas tumbadas. También se alistan recortes,
con la infraestructura en la mira y evitando
reducciones en el gasto social.

Con las emergencias cuestionadas y una nueva
tributaria en camino, el Ejecutivo insiste en cerrar
el hueco fiscal. La pregunta es si esta vez tendra el
margen politico y juridico para hacerlo.
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CUENTAS MAS GRANDES

El  Gobierno radicé el anteproyecto de
presupuesto para 2027 por $587 billones, $41
billones mas que la version inicial de 2026. El
salto lo explica, en buena parte, el servicio de la
deuda, que se dispara a $124 billones. Educaciéon
($89 billones) y salud ($79 billones) concentran
las mayores partidas. Es una base preliminar que
entrard a mesas de trabajo y se ajustara en los
proximos meses, antes de su presentacion
definitiva el 29 de julio ante el Congreso.
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LOS AHORROS MIRAN HACIA ADENTRO

El Gobierno, mediante el decreto 0369 de 2026,
ordend que los fondos privados de pensiones
reduzcan sus inversiones en el exterior hasta un
maximo del 30% en cinco anhos. La jugada
implicaria repatriar cerca de $100 billones para
moverlos dentro del pais. El plan incluye un
banco de proyectos y planes de ajuste por parte
de las AFP para implementar el nuevo limite. La
apuesta es reactivar la inversion local, pero abre
preguntas sobre riesgos, rentabilidad y el
manejo futuro del ahorro pensional.
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COLOMBIA BAJA OTRO ESCALON

Standard & Poor's rebajo la calificacion crediticia
soberana de Colombia de BB a BB-, el nivel mas
bajo desde 1993. La decision responde a déficits
fiscales persistentes, mayor endeudamiento vy
menor previsibilidad en las cuentas publicas.
Aunque la perspectiva paso de negativa a estable
—senal de confianza en el pago a mediano plazo
—, el golpe es claro: el pais se percibe mas
riesgoso y financiarse sera mas costoso. En un
contexto de presion fiscal, la pregunta es como el
Gobierno navegara un margen cada vez mMas
estrecho.
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INFLACION MARCA EL RITMO

La inflacion anual en Colombia subid a 556% en
marzo, por encima del 529% de febrero. En el
mes, el IPC crecid 0,78%, jalonado por
alojamiento, servicios publicos y alimentos. Los
mayores incrementos se vieron en informaciéon y
comunicaciones (2,96%) y alimentos (1,27%). El
dato llega en medio del choque por las tasas de
interés entre el Gobierno y el Banco de Ia
Republica, que ya habia anticipado presiones
inflacionarias.
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